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ABD tahvil faizlerinde yukselis egilimi ve Fed yetkililerinden gelen sahin

aciklamalarla kuresel risk istahinda zayiflama goruldu

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda risk istahinda zayiflama
goruldii. Avrupa tarafinda, ingiltere piyasalarindaki
gelismeler piyasalarda dalgalanmayi yol agti. Din
ingiltere Bagbakani Liz Truss istifasini agiklad.
Avrupa hisse senedi piyasalari gunu artida kapatti.
Euro Stoxx 50 endeksi %0,62, ingiltere FTSE 100
%0,27 ve Alman DAX endeksi %0,20 yukseldi.

ABD’de tahvil faizleri ylkselis egilimini surdtrarken 10
yillik tahvil faizi dun %4,23 ile 2008'den bu yana en
yuksek seviyeye cikti. 10 vyilliklar bu sabah da
%4,26’nin Uzerine ¢iktl.

Fed yetkillerinden de "sahin" agiklamalar gelmeye
devam ederken, Philadelphia Fed Bagkani Patrick
Harker yil sonuna kadar faiz oraninin %4'Gn oldukga
Uzerinde olmasinin muhtemel oldugunu belirtti. Para
politikasinin degistiriimesi icin enflasyonda surekli bir
disls gorulmesi gerektigini aktaran Harker, Fed'in
yuksek enflasyonu dusirmek igin aktif olarak
ekonomiyi yavaglatmaya calistigini kaydetti. Fed'in
politikasinin  bir sure daha kisitlayici kalacagini
belirten Harker, enflasyonun gelecek yil yaklasik %4'e
ve 2024'e kadar %2,5'e dusmesinin beklendigini
bildirdi. Harker, Fed'in enflasyonu disirmede hayal
kirikligi yaratan bir ilerleme kaydettigini ifade etti.

GUn icerisinde %1 civari primli olan ABD endeksleri,
bolgesel FED Bagkanlarindan Philadelphia FED
Baskani Patrick Harker tarafindan yil sonunda Fed
faiz oraninin %4 seviyesinin olduk¢a Ustlinde
olabilecegini sdylemesi ve bu oranin gerekirse daha
da artirabilecegini s6zlerine eklemesi sonrasinda eksi
alanda kapanis yapti. New York borsasi kapanisinda
Dow Jones endeksi, %0,30 azaligla 30.333,59 puana
geriledi. S&P 500 endeksi %0,85 kayipla 3.663,70
puana ve Nasdaq endeksi %0,61 azalarak 10.614,84
puana indi.

Makro veriler tarafinda ise ABD'de ilk kez igsizlik
maas! bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 15 Ekim ile
biten haftada 214 bine inerek piyasa beklentilerinin
aksine dusus kaydetti. Ulkede Philadelphia Fed imalat
Endeksi ise Ekim’de -8,7 degerinde gercekleserek
sektérde daralmanin devam ettigini gosterdi.

ABD'de ikinci el konut satiglari da artan mortgage faiz
oranlari ve ylksek konut fiyatlarinin etkisiyle, Eylil'de
aylik %1,5 azalarak disUsunu 8. aya tasidi.

DXY, negatif basladigi islem glnune tahvil
piyasasindaki hareketliik ve FED bagkanlarinin
aciklamalariyla beraber kayiplari telafi etti ve gunu
1129 seviyesinde yatay sonlandirdi. GBPUSD
paritesi, ingiltere’de Bagbakanin istifasinin ardindan
yukseldi ve 1,123 seviyesinde gunu tamamladi
EUR/USD paritesi 0,9770 seviyesinde. Brent petrol bu
sabah 92,9 USD seviyesinde bulunuyor.

Bu sabah aciklanan verilere goére, Japonya’da
cekirdek tuketici fiyatlari Eylll ayinda yilhik %2,8'den
%3,0’e ylkseldi ve son sekiz yilin en hizli artigini
kaydetti. Hem taze gida hem de enerji fiyatlar digsarda
birakilarak hesaplanan g¢ekirdek enflasyon ise Eylll'de
yilhk %1,8 artti. Bu artis da Mart 2015'ten bu yana
gorllen en hizli fiyat artisi olarak kayitlara gecti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir seyir
goruyoruz. ABD vadelilerinde ise bu sabah hafif
negatif bir goérunim var. VIX endeksi 29,9
seviyesinde.

Yurt disinda bugiin ingiltere’de perakende satiglar ve
bltce rakamlari aciklanacak. Perakende satislarda en
son aylik %1,6, yillik %5,4 disus yasanmisti.

Gelecek gundemde neler var?

Gelecek hafta Pazartesi ginu Cin’de 3. Ceyrek
GSYH, sanayi Uretimi ve perakende satiglar verisi
acliklanacak. Ayni gun bir ¢ok ulkede Ekim ayi PMI
verileri takip edilecek. Sal giinii Almanya’da IFO s
iklimi Endeksi, ABD’de konut fiyatlari ve Richmond
Fed endeksi izlenecek. Carsamba gunu ABD’de yeni
konut satiglari ile Kanada Merkez Bankasrnin faiz
karari, Persembe glinl ise ECB faiz karari izlenecek.
ECB'nin 27 Ekim'de 75 ve Aralik ayinda 50 baz puan
faiz artirmasi bekleniyor. Cuma ginl ise Japonya
Merkez Bankasi’'nin faiz karari ile Almanya’da TGFE
ve ABD’de PCE enflasyon verisi piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecek.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 30,3336 W -030% & 098% W -565% W -17.57%
Nasdaq 10,6148 W -061% W -032% W -12.36% W -32.06%
S&P 500 Vadeli* 36620 W -036% W -054% W -996% W -23.46%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 12,7674 &  020% & 333% W -245% W -20.96%
FTSE 100 6,9439 & 027% A& 137% W -554% W -7.48%
MSCI Europe 15022 & 077% & 375% W -686% W -2881%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30442 W -031% & 236% W -668% W -16.19%
Kospi 22112 w -031% & 223% W -726% W -26.03%
Hong Kong* 16,2079 W -044% Ww -111% W -1629% W -30.41%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,4920 & 049% A 394% W -050% W -0.61%
IDX Composite - Endonezya 70472 & 095% A& 242% W O-270% & 5.25%

TAIEX - Tayvan 12,8327 W -024% & 017% W -1201% W -30.73%
MSCI GOU Asya 4497 W -062% & 032% W -1353% W -32.63%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 39009 & 053% & 978% & 1078% & 98.66%
MOEX - Rusya 2,0255 & 2.38% & 360% W -1651% W -47.71%
WIG - Polonya 472833 A& 166% & 364% W -6.75% W -32.90%
Prag SE - Prag 1,1644 & 229% & 272% W -291% W -18.97%
S&P/BMV IPC - Meksika 46,3154 A& 021% A& 120% W -155% W -12.64%
Merval - Arjantin 136,1388 W -025% W -329% W -588% & 59.63%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,9637 & 143% & 474% & 1.09% & 534%

FTSE/JSE All - Endonezya 65,7943 & 022% A 218% W -424% W -12.34%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,3985 & 029% & 146% & 112% & 567%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Tarihi zirvesini yineleyen endeks hafif alicili baglangi¢ yapabilir

- ,
PN plyasalarda neler oldus

D[]n BIST 100 endeksi gune %0’31 yuksell§le Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
3.892,54 puandan baslangic yapti. Yukar " 9009 3900 61014
yonll hareket etme egilimini koruyan BIST-100  GtinlikDeg. 4 0536 w046 4 0916
endeksi 3.900 seviyesinin Uzerini test etmeye  HaftalikDeg. A OT8H A% A 639%
din de devam etti. Tarihi zirvesini 3.942,54 Yillik Deg. A 10999%  AI4T53% A 79.23%
puana tagiyarak rekor tazeleyen endeks gun Hacim (milyar TL) 95.9 293 347
sonuna dogru artan satig baskisiyla gerilese de Giinliik Deg. A 1325% A1091% A 1383%
gunu pozitif tarafta, %0,53 yukselisle 3.900,85 3 Ayitk Ortalama Hacim (milyar TL) 66.3 174 26.2
puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,44 Ginliik Deg, - 3 Aylik O, A AT AGBIY A 3050%

deger kaybetti, ulastirma endeksi %1,93 ve B A . :

) . . *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
sinai endeks %0,91 yukseldi. Endekste toplam  ganiine gére degisimi ifade eder.
islem hacmi 95,9 milyar TL seviyesinde

gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz? Tiirkiye Kapanisi  Tilrkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 18.5892 18.5784 v -0.06%

Tarihi zirvesini yineleyerek 3.900 puanla rekor  es 0.9831 0.9766 v o 066%

tazeleyen endeksin gune hafif alicili baglangic s 14967 15036 A 0%

yapabilecegini tahmin ediyoruz. Altin 1,6448 1,620.9 v -1.45%
Nasdag* 11,271.2 11,238.3 v -0.29%

Bugun yurt iginde Tuiketici Glven Endeksi'nin  ruuye agis oncesi icin beitien rakamiar, bir énceki ginin kapanis verieicr.
Ekim ayi sonuglari piyasalar tarafindan takip

edilecek. Tuketici guven endeksi Eylul'de aylik

bazda %0,3 artigla 72,4'e yukselmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Degisimler 20/10/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Gelecek hafta Sali gunu Kapasite Kullanim Tirkiye 2Villk 6750 @ 005% @ -478% @ -48% @ 66.6%
Orani ve Reel Sektor Guven Endeksi verisi, Tiirkiye 5 Yillik 7292 @ 015% @ -411% @ -41% @ 60.6%

Persembe gunu Ekonomik Guven Endeksi, 3. Tirkye 10Yillk 6829 @ 012% @ -41% @ 52% @ 411%
Ceyrek turizm geliri verisi ile Eylul ayi dig ticaret

verisi takip edilecek. Cuma gunu ise piyasalar

29 Ekim Cumhuriyet Bayrami nedeniyle

12:30’da erken kapanis yapacak.

® HalkYatirimMenkulDeger @ compa -yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de issizlik maasi bagvurulari beklentilerden

lyi gelirken, ikinci el konut satiglari dususlinu

surdurdd. Japon Yeni haric Major para birimleri Tahuil Verim Erisi & Haftalk Degisim
ABD Dolar’t karsisinda deger kazanirken Dolar 0
Endeksi 112,6 seviyesine geriledi. Ingiltere 1900

Bagbakanr'nin istifasinin ardindan gun iginde

ingiliz Sterlin’i ve tahvillerinde degerlenme izlendi. 100
ingiltere 10 yillik devlet tahvil faizi istifa haberinin ~ *®
ardindan %3,75’e gerilese de bu seviyede kalicl 1300
olamayip onceki kapanisa gore 4 artisla %3,91'e
yukseldi. ABD 10 yilhk gdOsterge tahvil faizi 4 bp
artisla %4,18, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 bp  °®
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artisla %2,40 seviyesinde islem gordu. Tuarkiye 70 300
Hazine eurobondlarinda sinirli  saticili  egilim H “ * ‘” > & oo
izlenirken , 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 6 s Deisim bp - saf eksen  ——13.102022  ——20102022

bp artigla %10,82’ye yukseldi. Yurt i¢i piyasalarda
TCMB’nin faiz indiriminin ardindan kisa vadeli
tahvillerde alicili seyir strdu. 2 yil vadeli gosterge
tahvil faizi 56 bp azalisla %14,62, 10 yil vadeli

gosterge tahvil faizi ise 15 bp artisla %10,69 psrem Haziran 22 | Temmuz 22| Agustos22 | Eylil22 | 20.10.22
seviyesine yukseldi. BIST Kesin Alm Satim|psnem SonuTLREF Endeksi| 157,43 | 159072 | 160914 | 1627,43 | 1637,20
Pazar igslem hacmi 4,2 milyar TL'ye geriledi. Aylik Ortalama 14,34% | 14,37% 13,56% 12,90% | 12,14%

PPK Toplanti Tarihi 20.10.2022 Persembe GUnlik TLREF Orani 13,43%

TL likidite tarafinda TCMB 43 milyar TL'lik haftalik

repo donusund 43,1 milyar TL olarak yenilerken,

API ile haftalik repo fonlama tutari 221,1 milyar

TL’ye yukseldi. BIST kotasyon repo kanalindan

ise gecelik vadede 2,9 milyar TL fonlama sagladi.

Ayni gun valorli kotasyon swap islemlerinden ise

yaklaglk 5,3 m”yar TL fonlama ilave fonlama 6.000 Yurt Digt Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)
gergeklestirdi.

TCMB verilerine gore 14 Ekim ile biten haftada, 2o
DIBS stoku 32,9 milyar TL artisla 1,796 trilyon A | L I ] )
TL nominal olurken, YD vyerlesiklerin DIBS stoku Ill' I|'I|I II' | “II | Ill‘l | il L I
ise 166 milyon TL azahgla 18,4 milyar TL

seviyesine geriledi. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS

stoku igindeki payr  %1,02'ye geriledi. Yurt igi

yerlesiklerin doviz mevduatlarinda ise parite
etkisinden arindiriimis olarak toplamda 1,3 milyar
$ artis izlendi. Dagilim olarak gergek kisilerde 163
milyon $ azalis, tlzel kisilerde ise 1,5 milyar $
artis goéraldu.

-2.000

-6.000

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

TCMB politika faizinde 150 baz puan
daha indirime qitti. Yilbasindan beri
politika faizini sabit tutan ancak
Agustos ayinda indirim dongusund
yeniden baglatarak iki ay 100’er baz
puanlik indirimlerle politika faizini
%12’ye ceken  TCMB, dinku
toplantisinda indirim boyutunu 150
baz puana c¢ikararak, politika faizini
%10,5’e c¢ektigini acikladi. Ayrica,
gelecek ay toplantisinda da benzer bir
indirimle, faiz indirim doéngldsunde
sona gelinecegi bir tabloyu gindemine
aldigini duyurdu. Bdylece, 24 Kasim
toplantisi sonrasinda politika faizinde
tek hane hedefine ulasilacagina dair
bir tablo agiklik kazanmig gdrunayor.

Vergi duizenlemelerini de iceren
torba teklif Meclis'te. Vergi Usul
Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Teklifine
gore, motorlu ara¢ ticareti yapan
mukelleflerin  faaliyetlerini yerine
getirirken sebep olabilecekleri vergisel
kayiplari karsilamak amaciyla teminat
yukimlalaga  getiriliyor.  TMSF’nin
kayyum olarak atandigi sirketlerde,
ortaklik pay ve haklarina iligkin olarak
sirket ortaklar tarafindan yapiimig
devir ve temlik islemleri, Fon
Kurulu'nca muvazaali kabul edilmesi
halinde gecersiz sayilacak ve Fon'un
talebi Uzerine ticaret sicilinden terkin
edilecek.

Yurt Disi1 Haberler

Endonezya MB, politika faizini,
beklentiler dogrultusunda 50 baz puan
artigsla  %4,75'e  yukseltti. Banka
Agustos ayinda faizlerde degisiklik
beklenmemesine ragmen 25 baz
puan, Eylul ayinda da 50 baz puan
artiga gitmisti. Ulkenin para birimi rupi
son toplantinin  gergeklestigi 22
Eylil'den bu yana %3'ten fazla deger
kaybederek  bolgedeki en  kotl
performansi gosteren para birimi
olmus, Ulkede enflasyon %05,95 ile 7
yihn zirvesine gikmigti.

Almanya'da UFE, vyiksek enerji
fiyatlarinin etkisiyle gegen ay yillik
%45,8 artarak rekor seviyede kalmaya
devam etti. Agustos ve Eylul
aylarindaki yukselis, verilerin
tutulmaya baslandigi 1949'dan bu
yana fiyatlardaki en gucli yillik artis

ingiltere Basbakani Liz Truss istifa
ettigini acikladi. Ingiltere'de Boris
Johnson'un istifa etmesi sonrasi
yapilan oylama ile géreve gelen Truss
44 gun goérevde kalarak Ulkenin en
kisa sure gorevde kalan basbakani
oldu.

ABD'de konut satiglan Eylul'de %1,5
duserek yilliklandirilmig bazda 4,71
milyona geriledi. Bu, Mayis 2020'den
beri en dusuk seviye oldu. Ortalama
konut fiyatlart yilik %8,4 artigla
384.800 dolara yukseldi. Konut
fiyatlarr Haziran’da 413.800 dolarla
rekor kirmigti. Bdylece satiglarda
konut piyasasi krizinin yasandigi
2007'den beri en uzun soluklu aylik
dusus serisi gerceklesti. Fed'in faiz
artiglarina gitmesi de konut
satiglarinda dustse neden oluyor.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Ford Otomotiv (FROTO, Notr): Ford Otomtiv KAP’ta yaptigi agiklamada genel kurula kar payi teklifi sunacagini
acikladi. Yatirimcilara 24 Mart 2022 tarihinde 11,70TL net temettl dagitan Sirket, 30 Kasim tarihinde hisse basina
brit 5,70 TL, net 5,13 TL ek temetti avansi 6demesi yapilmasini genel kurula sunacak. Temetti dagitim tarihi
30.11.2022 olup, hisse son kapanis fiyatina gére %1,6 temettl verimliligine isaret ediyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu FROTO F/K 10,3
Cari Fiyat (TL) 365,40 FD/FAVOK 10,9
52H En Yiksek (TL) 373,40 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 165,28 PD/DD 11,0
Piyasa Degeri (mn TL) 128.222,5
Piyasa Degeri (mn USD) 6.906,3 S1H -3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -13,0%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A -14,9%
Temettu Verimi 3,4% S1Y -53,0%
3A Hacim (mn TL) 781,8 YB -49,9%

SUWEN Tekstil (SUWEN, Pozitif): Sirketin yurtdigi pazarlardaki biylime planlari gergevesinde, Urdiin'de faaliyete
gecmek Uzere minhasir bayilik s6zlesmesi imzalandi. S6z konusu sézlesmeye gére, 2023-2027 yillari arasinda
toplam 5 magaza agilmasi planlaniyor.

Hisse Kodu SUWEN F/K 37,0
Cari Fiyat (TL) 50,50 FD/FAVOK 16,5
52H En Yuksek (TL) 53,70 FD/Satiglar 5,2
52H En Dustuk (TL) 17,12 PD/DD 13,9
Piyasa Degeri (mn TL) 2.828,0
Piyasa Degeri (mn USD) 152,3 SI1H -4,6%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A 29,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 107,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -6,9%
3A Hacim (mn TL) 258 YB 55,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Ko¢ Holding (KCHOL, Notr): S&P tarafindan, 30 Eylul 2022'de Turkiye'nin yerel para cinsinden kredi notu ile
"transfer ve konvertibilite" dederlendirmesinin "B+"dan "B"ye duguridlmesini takiben, sirketin uzun vadeli kredi notu "B"
ve gorinumu "duragan” olarak revize edilerek, kisa vadeli kredi notu "B" olarak korundu.

Hisse Kodu KCHOL F/K 4,4
Cari Fiyat (TL) 55,85 FD/FAVOK 3,5
52H En Yuksek (TL) 57,65 FD/Satislar 0,7
52H En Disuk (TL) 20,19 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 141.629,9
Piyasa Degeri (mn USD) 7.628,4 SI1H 0,8%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A -2,7%
Endeks Pay! (BIST100) 3,2% S3A 3,9%
Temettl Verimi 1,5% S1Y -4, 7%
3A Hacim (mn TL) 1.171,4 YB -8,6%

Alarko Holding (ALARK, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; sirket tarafindan 20.10.2022 tarihinde Borsa
istanbul'da pay basina 62,35 TL - 61,65 TL (agirlikh ortalama 62,10 TL) fiyat araigindan toplam 148.972 TL nominal
degerli ALARK paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte, 20.10.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal
degeri 1.797.086 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %0,4131'e ulasti.

Hisse Kodu ALARK  F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 63,50 FD/FAVOK 69,3
52H En Yuksek (TL) 69,55 FD/Satislar 6,6
52H En Diguk (TL) 8,71 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 27.622,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.487,8 S1H -9,5%
Halka Agiklik Orani (%) 26% S1A -16,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 32,8%
Temettl Verimi 0,3% S1Y 449,8%
3A Hacim (mn TL) 449,7 YB 306,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 5.85x
Minimum 4.58x 4.58x
Maksimum 6.28x 9.06x
Ortalama 5.31x 6.39x
Minimuma Uzaklik 1.27x 1.27x
Maksimuma Uzaklik -0.44x -3.21x
Performans -7.0% -15.2%
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § § § § 8 g § 8 8 § g carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
- - - @4 e e e 6 o o © e o o o © o - carpan seviyesine %9.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.5 14.8 Kapanis 1.17x
1.4
13 Minimum 0.63x 0.45x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.92x 0.67x
1
Minimuma Uzaklik 0.54x 0.71x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.26x -0.26x
0.7 Performans 69.5% 115.9%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"2 2 2 2 8 8 8 8 28 888N ¢arpan seviyesine %21; son bir yillik ortalama
S I S I3 3 S g T T 3T T TS IS S o,
/= =4 < < 5 © © © S © © & © ©5 © © oS = carpan seviyesine %42.5 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 8.93x
Minimum 7.28x 7.28x
Maksimum 9.26x 12.01x
Ortalama 8.04x 9.06x
Minimuma Uzaklik 1.64x 1.64x
Maksimuma Uzaklik -0.33x -3.08x
Performans -1.3% -15.1%
& T L L A A N D A i ST TS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
A N4 & o o d d &N N & & & o N N N o« . . .
S 3§ § 3 33 8T T T s g I I g S carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %1.5 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
75 (Normalize Edilmis)

65 Son 3 Ay Son1Yil
55 1 Kapanig 68.44

45 _,/W Minimum 14.6 -11.8
35 Maksimum 68.4 68.4
25 M /.fr Ortalama 385 16.6

e Minimuma Uzaklik 53.8 80.3

Maksimuma Uzakhk 0.0 0.0
Performans -12.6% -33.5%

-25 ..
G d d d N N N N N4 N & & @ N & & A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o~ o~ o~ o o o o o o o o o o o o o . .
S 39 8 § 39 8 8 @8 § F§ 5 &8 8 R ¥ & & o seviyeye 29.9 puan; son bir yillik ortalama
- - — — o o o o o o o o o o o o o —

seviyeye 51.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
110 Son 3 Ay Son1 Vil
Kapanig 717
80 .
50 Minimum -0.2 -19.7
50 Maksimum 106.9 106.9
Ortalama 39.0 8.3
20 Minimuma Uzaklik 71.9 91.4
10 10  Maksimuma Uzaklik -35.2 -35.2
Performans -3.7% -16.8%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
42 £ 2 8 8 8 8§ 8§ 8 8 8 8 8 8 8 § o seviyeye 32.7 puan; son bir yillik ortalama
S 9 8§ 8§ 9 8§ 8 & § §F 5 8 8 R ¥ & & o :
@ 4 ® o4 © o o © o © o O 6 ©o © o o «= seviyeye 63.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
45 (Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1 il
:Z Kapanig 38.2
25 Minimum -1.6 -18.6
20 Maksimum 38.2 38.2
12 Ortalama 145 3.8
5 Minimuma Uzakhk 39.8 56.8
0 Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
I -5 Performans -9.0% -215%
-10
-15
-20 !
E E 5 E S S S S S S & S S & S E E E Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S &9 8 & o S8 oo § 0 O N ®© 9 @ o . .
- 4 2 =4 o 5 9 © o o © o © o o © o - seviyeye 34.4 puan uzagz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
17 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos - 2.7%
17 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos - 5.1%
17 Ekim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani Agustos - 2.4%
17 Ekim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Agustos 0.3% -0.6%
17 Ekim 11:00 Tirkiye Nakit Butgesi Dengesi (milyar TL) Eylal - 3.6
17 Ekim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi - - -
17 Ekim 15:30 ABD Empire imalat PMI Ekim -1.0 -1.5
17 Ekim 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi - - -
18 Ekim 05:00 Cin GSIYH (Ceyreksel) 3.Ceyrek 3.4% -2.6%
18 Ekim 05:00 Cin GSIYH (Yillik) 3.Ceyrek 3.4% 0.4%
18 Ekim 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil 4.9% 4.2%
18 Ekim 05:00 Gin Perakende Satislar (Eyliil) Eylil 3.5% 5.4%
18 Ekim 12:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Ekim -66.5 -61.9
18 Ekim 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Anketi Ekim - -60.5
18 Ekim 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Ekim - -60.7
18 Ekim 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - 8.0%
18 Ekim 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Ayhk) Agustos - 173.79%
18 Ekim 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylil -0.1% -0.2%
18 Ekim 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylil 79.8% 80.0%
18 Ekim 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schanbel'in Konusmasi - - -
18 Ekim 21:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi - - -
19 Ekim 00:30 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konusmasi - - -
19 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Eylil - 1.2%
19 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Eylil %10 9.1%
19 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) Eylal 4.8% 4.8%
19 Ekim 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Eylal -5.6% 12.2%
19 Ekim 15:30 ABD Konut Baglangiglari Eylil 1488K 1575K
19 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Eylil 0.5% -10.0%
19 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri Eylil 1550K 1517K
19 Ekim 17:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konusmasi - - -
19 Ekim 20:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi - - -
19 Ekim 21:00 ABD FED'in Bej Kitabi Yayimlamasi - - -
20 Ekim 01:30 ABD FED yetkilisi Evans'in Konugmasi - - -
20 Ekim 01:30 ABD FED yetkilisi Bullard'in Konusmasi - - -
20 Ekim 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Eylil -2140.7 2817
20 Ekim 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Eylul 26.7% 22.1%
20 Ekim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Eylal 44.5% 49.9%
20 Ekim 04:15 Cin 1Yillik Borglanma Faizi Ekim 3.65% 3.65%
20 Ekim 04:15 Cin 5Yillik Borglanma Faizi Ekim 4.30% 4.30%
20 Ekim 09:00 Almanya UFE(AylIk) Ekim - 7.9%
20 Ekim 09:00 Almanya UFE(Yillik) Ekim - 45.8%
20 Ekim 14:00 Tirkiye TCMB PPK Politika Faizi Ekim 11.00%  12.00%
20 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 15 Ekim - 228K
20 Ekim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari 8 Ekim - 1368K
20 Ekim 15:30 ABD Philadelphia FED Goriinim Endeksi Ekim -4.5 -9.9
20 Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Eylil -2.3% -0.4%
20 Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislar Eylil 4.69M 4.80M
20 Ekim 17:00 ABD Oncii Endeks Eylil -0.3% -0.3%
21 Ekim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Eylal 2.9% 3.0%
21 Ekim 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Eyll 3.0% 2.8%
21 Ekim 10:00 Turkiye Tuketici Gaveni Ekim - 72.4
21 Ekim 16:10 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
21 Ekim 17:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Ekim -31.1 -28.8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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